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In deze aflevering beleven John Hoek en Cees Collee hun beste en slechtste maand.
Ze bellen met het Holland Financial Centre - zonder succes - en kunnen eindelijk de
vruchten plukken van hun pr-arbeid: ze worden benaderd door potentiéle klanten,

in plaats van andersom. door Fleur van Dalsem

Kees Collee en John Hoek

et realiseren van een out-
performance in de maand
maart was erg lastig. Toch
zijn de beheerders van het
DQS Fund helemaal niet ontevreden
over het resultaat tot nu toe. “Febru-
ari was onze beste maand sinds de
start van het fonds. In maart boek-
ten we ons eerste negatieve resultaat
sinds augustus 2007.” Het samen-
gesteld jaarrendement van het door
Hoek en Collee beheerde hedge fund
komt daarmee evengoed uit op meer
dan 20%. En, wat minstens zo be-
langrijk is: de correlatie met de S&P
500 is inmiddels ook richting de nul,
een van de doelstellingen van beide
beheerders.
Aan de andere kant blijft het lastig
nieuwe toetreders te vinden. Hoek:
“De groei van het beheerd vermogen
gaat nog altijd vrij moeizaam. Dank-
zij onze goede performance en omdat
we inmiddels een aantal keer in de
media zijn verschenen, gebeurt het
wel vaker dat geinteresseerden ons
benaderen. Hierdoor hebben we af-
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gelopen maand de eerste participan-
ten kunnen verwelkomen die niet
uit onze directe vrienden- en fami-
liekring komen.” Maar dit is nog niet
alles. Hoek zoekt ook naamsbekend-
heid onder jonge beleggers. Wie weet
wat daar in de toekomst nog uit kan
komen. Daarom heeft Hoek een pre-
sentatie gegeven op een symposium
van een studenten-beleggingsclub.

Taal noch teken

Ondertussen blijft seed capital (het
geld dat hedge funds in het eerste
jaar van hun bestaan proberen op te
halen) voorlopig de topprioriteit van
het DOS Fund. In Nederland blijft dit
onder de huidige marktomstandig-
heden best lastig. Maar volgens Hoek
kan het ook anders. “In Canada doen
ze het veel beter. Daar is nu een fonds
opgericht om hedge funds zoals het
DQS Fund aantrekkelijker te maken
voor institutionele investeerders. Het
idee is om het beheerd vermogen van
startende funds sneller naar 20 a 25
miljoen euro te helpen, waardoor het
aantal beleggingen in portefeuille en
de liquiditeit van het fonds kunnen
toenemen. Dit lijkt mij een prima ini-
tiatief en ik heb dan ook direct con-
tact opgenomen met Holland Finan-
cial Centre. Dit is een club die graag
wil dat er een sterke, open en inter-

nationaal concurrerende financié-

le sector in Nederland (is en vooral)
blijft. Ik weet dat ze met dit soort din-
gen bezig zijn en het leek me goed
om hierbij betrokken te worden.” He-
laas, Hoek heeft inmiddels een aan-
tal malen gebeld en verschillende e-
mails naar de belangenclub van voor-
zitter Arthur Docters van Leeuwen ge-
stuurd, maar taal noch teken verno-
men. Wordt vervolgd dus. Maar Hoek
en Collee geven niet op. “Het lijkt mij
juist heel aantrekkelijk om seed ca-
pital aan een fund zoals wij dat be-
heren te verstrekken. Maar dat geldt
niet alleen voor ons, hoor. Behal-

ve een prima rendement krijgt de
vestrekker van seed capital namelijk
ook een belang in de investment ma-
nager en de investeerder deelt zo ook
mee in de groei van het fonds. Juist
door de verstrekking van seed capi-
tal kan het vliegwiel — qua vermogen
onder beheer — op gang gebracht wor-
den.” Het DQS Fund is wel ‘ontdekt’
door een fund of hedge funds uit een
ander Europees land. “Dit fonds inves-
teert in fondsen met een nog beperk-
te omvang. De eerste gesprekken met
de beheerders van dit fonds hebben
inmiddels plaatsgevonden. Maar het
blijft jammer dat dergelijke fondsen
niet in Nederland te vinden zijn, al-
thans ik ken ze niet”. Q3

Hoe zal het Hoek en Collee en het DQS Fund vergaan in de komende
maanden. Gaat het Europese fund of funds met hen in zee en zullen
ze eindelijk teruggebeld worden door het Holland Financial Centre?
En wat zal de beurs doen? Krijgen we een campingrally of wordt het
slappe hap deze zomer? U lees het in de volgende aflevering van

Real Life Hedge na de zomer.

Resultaat 2008 tot medio maart

12,9%

Resultaat sinds oprichting

35.9%

Beheerd vermogen

Profs Q3/08

3 miljoen euro



